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“O Banco Central esta no controle da
politica monetaria”, diz economista
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O Banco Central no controle da politica monetaria enfrenta desafios diante de uma politica fiscal
expansionista do governo. Apesar de sinais de queda da inflagdo, a manuteng¢ao da Selic em patamares
elevados segue necessaria para conter os pregos e proteger as camadas mais vulneraveis da
populagao.

Segundo Alex Agostini, economista-chefe da Austin Rating, a postura do BC reflete a necessidade de
cautela. Ele destaca que “a eficiéncia da politica monetdria poderia ser maior se houvesse foco na
redugdo de despesas e no tamanho do Estado’. Nesse sentido, o alinhamento entre politica fiscal e
monetaria € essencial para estabilizar a economia.



Qual é o impacto do Banco Central no controle da
politica monetaria?

A manutengao da taxa Selic elevada busca neutralizar os efeitos da expansao fiscal prevista até 2026.
Agostini alerta que o Banco Central no controle da politica monetaria tera de lidar com as
consequéncias dessa estratégia mesmo em um contexto de baixo desemprego. O consumo das
familias continua sensivel, ainda marcado pelos efeitos da inflagéo.

Por outro lado, a proximidade das eleigdes aumenta a pressao politica. A continuidade de juros altos
tem dupla funcdo: conter a inflagdo e evitar maior perda de poder de compra da base da populagao.
Assim, a atuagao do BC se torna decisiva para preservar a confianga dos agentes econémicos.

Como os investidores devem se posicionar?

O cenario de juros elevados altera a dindamica dos investimentos. A renda fixa se torna mais atrativa,
enquanto ativos de risco enfrentam maior pressao. Nesse ambiente, a recomendacao de Agostini é
clara: os investidores devem ajustar suas estratégias considerando as decisées do Banco Central no
controle da politica monetaria e os movimentos fiscais do governo.

= Renda fixa: pode se beneficiar com taxas de retorno maiores.
= Acodes: precisam ser avaliadas com foco em setores defensivos.

= Diversificacao: essencial para equilibrar riscos em um ambiente incerto.

Além disso, o acompanhamento constante da politica fiscal é indispensavel, ja que mudangas na
conducao dos gastos publicos impactam diretamente a trajetéria da Selic e, consequentemente, os
mercados.

Quais sao as perspectivas futuras?

Embora a inflagdo apresente recuo, os desafios fiscais se mantém no horizonte. O Banco Central no
controle da politica monetaria seguira equilibrando a necessidade de conter precos com a pressao da
expansao de gastos. Até as proximas eleicbes, o cenario tende a ser marcado por cautela e ajustes
graduais.

Em resumo, a analise de Agostini evidencia que 0 sucesso da politica monetaria dependera da
disciplina fiscal. O equilibrio entre reduzir despesas publicas e manter a taxa Selic em nivel adequado
sera determinante para assegurar a estabilidade econémica e preparar o pais para uma retomada
sustentavel.
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https://www.youtube.com/watch?v=DWfA5hACsHw
https://www.youtube.com/watch?v=DWfA5hACsHw&t=67s

